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Konsolidierte Bilanz

CHF 1'000 Anhang 31.12.2004 31.12.2003
Umlaufvermégen

Flussige Mittel 4.1 44'027 67'590
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 42 56'107 69'489

Vorrdte 4.3 45'667 60626
Nettoguthaben aus Fertigungsauftragen 44 26'246 16'569

Ubrige Forderungen und aktive Rechnungsabgrenzung 4.5 10'305 13210

Total Umlaufvermégen 182'352 54% 227484  52%
Anlagevermdgen

Sachanlagen 4.6 147'894 182'808
Immaterielle Anlagen 4.7 3'749 20'557
Finanzanlagen 4.8 642 480
Personalvorsorge 4.9 1'098 1'089

Latente Steueraktiven 4.10 4'528 3'123

Total Anlagevermdgen 157'911  46% 208'057 48%
TOTALAKTIVEN 340263 100% 435’541 100%
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 4.11 2'572 13260
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 43'945 50282
Nettoverbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen 4.4 25'492 17'707
Kurzfristige Rickstellungen 4.12 10923 17150

Ubrige Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzung 4.13 25'069 37'804

Total kurzfristiges Fremdkapital 108001 136203
Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 4.1 4'394 64'499
Ruckstellungen 4.12 7'954 9'854

Latente Steuern 4.10 10236 13'737

Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 410 2256

Total langfristige Verbindlichkeiten 22'994 90°346

TOTAL VERBINDLICHKEITEN 130995 38% 226’549 52%
Eigenkapital

Aktienkapital 4.15 1'656 1'612

Eigene Aktien -201 -152
Reserven 207'813 207'532

TOTAL EIGENKAPITAL 209268 62% 208992 48%
TOTAL PASSIVEN 340263 100% 435'541 100%

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil der konsolidierten Jahresrechnung.



Konsolidierte Erfolgsrechnung

CHF 1°000, ausgenommen Angaben pro Aktie Anhang 2004 2003
Fortgefiihrte Aktivitaten

Nettoverkaufserlose 5.1 332°011 304'688
Bestandesveranderungen Halb-/Fertigfabrikate -3'266 7'255
Aktivierte Eigenleistungen 4'186 3'898

Total Betriebsleistung 332’931 100% 315’841 100%
Vorleistungen Dritter 5.2 150’073 137'618
Personalaufwand 5.3 126'642 126'660
Ubriger Betriebsaufwand - netto 5.4 50396 48146
Abschreibungen 18129 19'649
Impairment 0 9'638
Goodwillabschreibung 0 82
Impairment Goodwill 0 2'873
Betriebsverlust (EBIT) -12309 4% -28'825 9%
Finanzergebnis - netto 5.5 -5'011 1'808

Verlust vor Steuern -17'320 5% -27'017 9%
Ertragssteuern 5.6 -1271 -3'983
Jahresverlust aus fortgefiihrten Aktivitaten -16'049  -5% -23'034 7%
Jahresgewinn aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 16’597 5% 116'761  37%
Jahresgewinn 548 0% 93'726  30%
Gewinn (Verlust) pro Aktie aus fortgefuhrten Aktivitaten - Basis -0.99 -2.69
Gewinn (Verlust) pro Aktie aus fortgefihrten Aktivitaten - verwdassert -0.96 -2.60
Gewinn (Verlust) pro Aktie aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten - Basis 1.03 13.65
Gewinn (Verlust) pro Aktie aus nicht fortgefihrten Aktivitaten - verwéssert 0.99 13.17

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil der konsolidierten Jahresrechnung.



Konsolidierte Geldflussrechnung

CHF 1°000 Anhang 2004 2003
Fortgefiihrte Aktivitaten

Geldfluss aus betrieblichen Tatigkeiten

Jahresergebnis -16'049 -23'034
Abschreibungen 18129 19'731
Impairment 0 12'511
Nichtliquiditatswirksame Veranderungen langfristige Verbindlichkeiten -4'870 -426
Andere nicht liquiditatswirksame Erfolgsposten 734 178
Veranderung des Nettoumlaufvermogens 4.16 -5'772 17'334
Geldfluss aus betrieblicher Tatigkeit -7'828 26'294
Geldfluss fiir Investitionstatigkeiten

Investitionen in Sachanlagen -16'574
-13'662

Erlose aus Verkauf von Sachanlagen 4'382 3'553
Erlose aus Verkauf Gruppengesellschaften (ohne verkaufte Flussige Mittel) 57'068 0
Investitionen in finanzielles und immaterielles Anlagevermogen -419 -6'257
Geldfluss fiir Investitionstatigkeiten 44'457 -16'366
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeiten

Kapital- und Agiozufluss aus Kapitalerhéhung 44 110'153
Ruckkauf eigene Aktien -49 0
Ruickzahlung von Ubrigen Finanzverbindlichkeiten -39'149 -46'175
Ruckzahlung von Anleihen -20"181
-21'432

Neuaufnahme von Finanzverbindlichkeiten 0 2'975
Ruckzahlungen Leasingverbindlichkeit -2'274 -1'999
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeiten -61'609 43'522
Umrechnungsdifferenzen auf fliissigen Mitteln -235 463
Nettogeldfluss aus fortgefiihrten Aktivitaten -25'215 53'913
Nettogeldfluss aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 1'652 -20'655
Zunahme/Abnahme der fliissigen Mittel -23'563 33'258
Flissige Mittel Beginn Geschaftsjahr » 67'590 34'332
Flissige Mittel Ende Geschéftsjahr 44'027 67'590
Bezahlte Ertragssteuern 440 3849
Erhaltene Ertragssteuern 170
2'049

Bezahlte Zinsen 3'366 2239
Erhaltene Zinsen 1'603 2'554




Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Umbe-

wertungs- Gewinn- Total
CHF 1°000 reserven reserven  Eigenkapital
Stand 31.12.2002 28307 -114'587 7741
Finanzielle Restrukturierung 102651 110154
Jahresergebnis 2003 93'726 93'726
Erhéhung Bestand Eigene Aktien -1
Veranderung Umbewertung, abzuglich
latente Steuern -1'186 -1'186
Umbuchung Abschreibungen auf Umbew: tung -659 659 0
Wahrungsdifferenzen -1'432
Stand 31.12.2003 26'462 82'449 208992
Jahresergebnis 2004 548 548
Kapitalerhdhung 0 44
Erhéhung Bestand Eigene Aktien -49
Veranderung Umbewertung, abzuglich
latente Steuern -8'680 8'680 0
Umbuchung Abschreibungen auf Umbew: tung -551 551 0
Wahrungsdifferenzen -267
Stand 31.12.2004 17231 92228 209'268

Die detaillierten Angaben zu den eigenen Aktien befinden sich im Anhang auf Seite 35.
Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil der konsolidierten Jahresrechnung.



1. Generelle Informationen

1.1 Grundlagen der Rechnungslegung Die Jahresrech-
nung entspricht den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) herausgegeben vom International Accounting
Standards Board (IASB) sowie den Rechnungslegungsvor-
schriften des Kotierungsreglements der Schweizer Borse.

Die Gruppenrechnung wurde in Anwendung des Prinzips
historischer Kosten erstellt. Eine Ausnahme bilden Finanz-
instrumente, die zur Verausserung verflgbaren bzw. zu Han-
delszwecken gehaltenen finanziellen Vermogenswerte sowie
Immobilien, welche nach dem Marktwertprinzip (Fair Value)

bewertet sind.

Anlasslich der Sitzung vom 7. Méarz 2005 verabschiedete
der Verwaltungsrat die konsolidierte Jahresrechnung. Die
Genehmigung der konsolidierten Jahresrechnung durch die
ordentliche Generalversammlung ist fir den 19. April 2005
traktandiert.

1.2 Konsolidierung In die Konsolidierung einbezogen
werden alle Gesellschaften, Uber welche die Gruppe
Kontrolle austbt. Dies erfolgt in der Regel Uber die Mehrheit
der Stimmrechte. Gemeinschaftsunternehmen (Joint
Ventures), bei denen die Mikron Holding AG direkt oder
indirekt 50 % der Aktien halt, werden proportional einbe-
zogen. Assoziierte Gesellschaften mit einem Stimmenanteil
zwischen 20 % und 50 %, Uber die keine Kontrolle ausge-

Ubt wird, sind nach der Equitymethode einbezogen.

Die Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften befindet sich
im Kapitel Gruppengesellschaften/Beteiligungen Mikron
Holding AG auf der Seite 39.

Die Konsolidierung basiert auf nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellten Jahresrech-
nungen der einbezogenen Gesellschaften zum 31. Dezem-
ber. Konzerninterne Beziehungen und Transaktionen sowie
Zwischengewinne werden eliminiert. Die Konzernrechnung

wird in Schweizer Franken erstellt.

Akquisitionen von Gesellschaften werden nach der Purchase-
Methode erfasst. Die Kosten der Akquisition setzen sich
dabei aus dem Fair Value der erworbenen Nettoaktiven
sowie direkt zuordenbarer Kosten zusammen. Ein diese

Kosten Ubersteigender bezahlter Mehrpreis wird als Good-

will erfasst.

1.3 Fremdwahrungsumrechnung Die Geschaftsfalle der
einbezogenen Gesellschaften werden in der wirtschaftlich
massgebenden Wahrung, der funktionalen Wahrung, er-
fasst. Die Konzernrechnung wird in Schweizer Franken er-
stellt, welcher die funktionale Wahrung fiir die Gruppe
darstellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden bei der Erfassung zu
Tageskursen in die funktionale Wahrung der Gesellschaft
umgerechnet. Fremdwahrungsgewinne und -verluste aus der
Begleichung sowie der Umrechnung der Bilanzpositionen am
Periodenende werden erfolgswirksam erfasst.

Kursdifferenzen auf dem Eigenkapital der einbezogenen
Gesellschaften, deren funktionale Wahrung nicht der
Schweizer Franken ist, werden direkt im Eigenkapital der
Gruppe erfasst, zusammen mit den Umrechnungsdifferenzen
auf langfristigen konzerninternen Finanzierungen mit
Eigenkapitalcharakter. Beim Verkauf einer Gruppengesell-
schaft werden diese Differenzen tber die Erfolgsrechnung

als Teil des Verkauferfolges ausgebucht.

Die Umrechnung der Bilanzpositionen erfolgt zum Stichtags-
kurs am Jahresende, die Positionen der Erfolgs- und Geld-

flussrechnung werden zu Durchschnittskursen berechnet.



Wichtigste Umrechnungskurse in Schweizer Franken:

Jahresendkurse Jahresendkurse Durchschnittskurse Durchschnittskurse
Wahrung Einheit 31.12.2004 31.12.2003 2004 2003
EUR 1 1.543800 1.558000 1.543533 1.523067
usDb 1 1.132100 1.235000 1.240833 1.337750
GBP 1 2.182200 2.215000 2.272358 2.201533
CNY 1 0.136780 0.149000 0.149888 0.161725

1.4 Segmentsinformationen Ein Geschaftssegment be-
inhaltet Nettoaktiven und Transaktionen zur Erbringung von
Dienstleistungen und Herstellung von Produkten, welche
sich aufgrund des Charakters sowie der Chancen und Risi-
ken des Geschafts klar von anderen Geschéftsfeldern unter-

scheiden lassen.

Eine geographische Region umfasst einen Wirtschaftsraum,
dessen Charakter sowie Chancen und Risiken sich von ande-

ren Regionen unterscheiden.

Die Segmentsinformationen der Mikron Gruppe erfolgen

primar aufgrund der Geschaftssegmente.

1.5 Nicht fortgefiihrte Aktivitaten Nicht fortgefthrte
Aktivitaten oder zum Verkauf stehende Unternehmensteile
werden als zum Verkauf stehende Aktiven in das Umlaufver-
mogen umgegliedert und zum niedrigeren des Buchwertes
oder des Verkaufswertes abzuglich Verkaufskosten bewertet,
sobald deren Buchwert nicht mehr durch die weitere

Nutzung, sondern durch Verkauf realisiert werden soll.

Die Gruppe hat in der vorliegenden Jahresrechnung IFRS 5
«Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Ope-
rations» in Ubereinstimmung mit dem Standard bereits vor-
zeitig angewandt. Dies flhrt zu einem grundsatzlichen
Wechsel der Behandlung und Darstellung von nicht fort-
gefihrten Aktivitaten.

Da zum Jahresende 2004 resp. 2003 keine Aktivitaten ent-
sprechend klassiert sind, hat dieser Wechsel keine Umbewer-
tungen von Bilanzpositionen zur Folge, sondern wirkt sich

lediglich auf die Darstellung aus.

Die Anwendung von IFRS 5 im vorliegenden Abschluss
beeinflusst die Darstellung der Vorjahresdaten der Erfolgs-
rechnung, der Geldflussrechnung sowie die Segments-
informationen und Anhangsangaben zur Erfolgsrechnung,

die nun auf vergleichbarer Basis ausgewiesen sind.

2. Wesentliche Erfassungs- und Bewertungsgrundsatze

2.1 Aktiven

Fliissige Mittel Die flUssigen Mittel umfassen Kassen-
bestande, Bankkontokorrente und Postguthaben sowie
Sicht- und Festgelder gegentber Dritten mit einer urspring-
lichen Laufzeit bis hdchstens 90 Tagen. Diese Werte sind
zum Nominalwert bilanziert. Bankverbindlichkeiten auf Kon-
tokorrentkonten werden innerhalb der Finanzverbindlich-

keiten ausgewiesen.

Finanzielle Aktiven und Verbindlichkeiten und deri-
vative Finanzinstrumente Alle Kdufe und Verkaufe von
finanziellen Aktiven und Verbindlichkeiten werden am
Handelstag verbucht. Erstmalige Bewertungen der finan-
ziellen Vermogenswerte erfolgen zu Anschaffungs- inklusive

Transaktionskosten.

Finanzinstrumente, die der Absicherung von bestehenden
und zukunftigen Transaktionen dienen, werden zu Markt-
werten bilanziert und die Wertschwankungen erfolgswirk-

sam erfasst. Die Gruppe wendet kein Hedgeaccounting an.

Derivative Finanzinstrumente sind zum Marktwert bewertet
und unter Forderungen ausgewiesen. Wertveranderungen

sind im Finanzergebnis enthalten.



Forderungen Forderungen werden zu Nominalwerten aus-
gewiesen. Fur gefahrdete Kundenforderungen werden Wert-
berichtigungen in Abzug gebracht.

Verbuchung der Fertigungsauftrage Die Bilanzierung von
Kundenauftragen fir Anlagesysteme im Segment Production
Equipment erfolgt nach der «Percentage of Completion»-

Methode gemass IAS 11. Der jeweilige Fertigungsstand wird

durch individuelle Fortschrittsbestimmung festgelegt.

Der Verkaufserl®s wird gemass Projektfortschritt anteilig als
Nettoverkaufserlos in der Erfolgsrechnung erfasst. In der
Bilanz werden die Projekte in Arbeit unter Anrechnung

der Anzahlungen von Kunden als Nettoaktiven resp. Netto-

passiven aus Fertigungsauftragen ausgewiesen.

Bestehende und erkennbare kinftige Verluste aus Projekt-

risiken werden sofort erfolgswirksam zurlickgestellt.

Vorrate Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellkosten oder niedrigeren Nettoerléswerten bilanziert. Die
Herstellkosten umfassen das Rohmaterial, Unterlieferanten-
kosten, direkte Produktionskosten und zurechenbare Pro-
duktionsgemeinkosten. Fir am Bilanzstichtag bestehende
bzw. erkennbare zukinftige Projektrisiken und -verluste
werden nach entsprechender Beurteilung Rickstellungen
gebildet. Fur Bestéande mit langer Lagerdauer werden Wert-
berichtigungen gebildet, nicht mehr verwertbare Vorrate
werden vollstandig abgeschrieben. Die Vorrate enthalten
neben den Inventarwerten auch die Anzahlungen an
Lieferanten. Anzahlungen von Kunden werden von den

entsprechenden Projekten in Abzug gebracht.

Sachanlagen Die Immobilien umfassen ausschliesslich
Produktions- und Verwaltungsgebdude und werden zu
Verkehrswerten, Maschinen und Einrichtungen zu An-
schaffungswerten bilanziert und unter Berticksichtigung der
voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Interne
wertvermehrende Leistungen werden in die Kosten

eingeschlossen.

Die Verkehrswerte der Immobilien werden in regelmassigen

Abstanden Uberprift und falls notwendig angepasst. Im

Berichtsjahr wurden samtliche Verkehrswerte von Land und
Gebauden in der Schweiz durch unabhéangige externe
Experten Uberpriift und bestatigt. Die Differenz zwischen
Anschaffungskosten und Verkehrswert der Immobilien
werden in der Umbewertungsreserve nach Abzug latenter
Steuern im Eigenkapital ausgewiesen. Bei Abwertungen
der Immobilien wird eine die Umbewertungsreserve tber-
steigende Verdnderung in der Erfolgsrechnung ausgewiesen.
Beim Verkauf einer aufgewerteten Immobilie wird der
Anteil an der Aufwertung im Eigenkapital direkt in die
Reserven umgebucht.

Die geschatzte Nutzungsdauer fur die wesentlichen Anlage-
gruppen ist im Folgenden aufgefahrt.

Die Abschreibungen erfolgen linear:

Jahre
Gebdude 20-40
Einrichtungen und Installationen 25
Maschinen 10
IT-Anlagen und integrierte Software 5
Fahrzeuge 5
Burogerdte und -maschinen 5
Mobiliar 12

Mieteinrichtungen i Her die Dauer des Mietvertrages

Immaterielle Anlagen

a) Goodwill Goodwill entsteht bei der Akquisition einer
oder mehrerer Gesellschaften und stellt den Mehrpreis tber
den Anteil der neu erworbenen Nettoaktiven dar und wird
linear Uber 20 Jahre abgeschrieben. Beim Verkauf einer
Gesellschaft wird der anteilige Goodwill als Bestandteil des

Verkauferfolgs Uber die Erfolgsrechnung ausgebucht.

b) Entwicklungsprojekte, Patente und Lizenzen sowie
Handelsmarken Die Kosten von eigenen identifizierbaren
Entwicklungsprojekten, deren kinftiger wirtschaftliche
Nutzen die Kosten wesentlich tbersteigt, werden in der
Bilanz als Aktivum erfasst und tber die voraussichtliche
Nutzungsdauer abgeschrieben (max. 5 Jahre). Als Kosten
gelten hierbei direkte Projektkosten sowie direkt zuorden-

bare indirekte Kosten.



c) Software Erworbene Softwarelizenzen werden zu
Anschaffungswerten bilanziert und Uber die vertragliche
Nutzungsdauer abgeschrieben. Kosten fur die Herstellung
und den Aufbau von neuen Plattformen kénnen — falls der
Nutzen die Kosten Ubersteigt — aktiviert werden. Die

Nutzungsdauer der Software betragt langstens 5 Jahre.

Wertminderungen im Anlagevermdgen Die Werthal-
tigkeit von Aktiven wird immer dann Uberpruft, wenn auf-
grund von Ereignissen oder veranderten Umstanden eine
Uberbewertung der Buchwerte méglich erscheint. Wenn
der Buchwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt, erfolgt eine
Sonderabschreibung. Der erzielbare Betrag entspricht dem
hoheren der beiden Betrédge aus Nettoverdusserungspreis

und Nutzwert des Vermogenswerts.

Der Nutzwert entspricht dem Barwert der kiinftigen
geschatzten Cashflows, die aus der fortgesetzten Nutzung
eines Vermdgenswertes und seinem Abgang am Ende seiner

Nutzungsdauer erwartet werden kénnen.

Leasing Bei Vermdgenswerten, die mittels Finanzleasing
erworben werden, sind der Verkehrswert zum Erwerbszeit-
punkt oder der tiefere Nettobarwert der zuklnftigen,
unklndbaren Leasingzahlungen als Anlagevermdgen sowie
als Finanzschuld bilanziert. Anlagen im Finanzleasing werden
Uber ihre geschatzte wirtschaftliche Nutzungsdauer abge-
schrieben (vgl. Sachanlagen). Zahlungen aus «Operating
Leasing» werden als Betriebsaufwand erfasst und ent-

sprechend direkt der Erfolgsrechnung belastet.

2.2 Passiven

Finanzverbindlichkeiten Kurz- und langfristige Bank-
verbindlichkeiten werden zum Marktwert erfasst und nach
Fristigkeit gegliedert bilanziert. Die Folgebewertung erfolgt
zu Marktwerten Uber die Erfolgsrechnung.

Riickstellungen Ruckstellungen werden nur dann bilanziert,
wenn die Gesellschaft eine Verpflichtung gegentber Dritten
hat, welche auf ein Ereignis in der Vergangenheit
zurlickzufhren ist, wenn ein Mittelabfluss zur Erflllung der

Verpflichtung wahrscheinlich ist und wenn die Verpflichtung

zuverlassig geschatzt werden kann. Es erfolgen keine Rick-

stellungen fur kinftige operative Verluste.

Latente Steuern Basierend auf der Liability-Methode
werden latente Steuern vollstandig zurlickgestellt. Basis
bilden die zeitlichen Differenzen auf Aktiven und Passiven
zwischen den Ertragssteuerwerten sowie den Werten,
welche in die konsolidierte Bilanz einfliessen. Die Ver-
anderung der Nettoposition aus latenten Steuern wird in der
Erfolgsrechnung erfasst, berechnet auf der Basis der Steuer-
gesetze und -tarife, welche zum Zeitpunkt der voraussicht-

lichen Auflésung der Differenz zur Anwendung gelangen.

Latente Steueraktiven aus steuerlichen Verlustvortragen
werden nur erfasst, sofern ein entsprechender steuerbarer

Ertrag vor dem Verfall wahrscheinlich ist.

Auf der Bewertung der Gruppengesellschaften werden keine
latenten Steuerpositionen gebildet, da die Gruppe die
Auflésung dieser Differenz kontrollieren kann und diese
nicht erwartet wird.

Personalvorsorge Fiir die Personalvorsorge bestehen in der
Gruppe verschiedene Systeme, die sich nach den 6rtlichen
Verhéltnissen in den entsprechenden Landern richten. Die
Finanzierung erfolgt entweder durch Beitrdage an rechtlich
selbstandige Pensionskassen/Versicherungen oder durch
Erfassung als Personalvorsorgeverpflichtung in den Abschlis-
sen der betroffenen Gesellschaften.

Bei Vorsorgeplanen nach dem Beitragsprimat und bei
Sammelstiftungen, bei welchen die Ergebnisse nach dem
Leistungsprimat nicht bekannt sind, entspricht der Perioden-

aufwand den vereinbarten Beitrdgen des Arbeitgebers.

Im Fall von Vorsorgeplédnen nach dem Leistungsprimat
werden die Periodenkosten durch versicherungstechnische
Gutachten nach der «Projected Unit Credit»-Methode
bestimmt. Weichen die tatsachlichen Vermégenswerte bzw.
Vorsorgeverbindlichkeiten des Vorjahres um mehr als 10%
von projektierten Werten ab, werden diese versicherungs-

technischen Gewinne bzw. Verluste linear tber die Rest-



anstellungsdauer der versicherten Mitarbeiter der Erfolgs-
rechnung zugeordnet.

Alle Gewinne und Verluste aus versicherungstechnischen
Anderungen werden tber die angenommene durchschnittli-
che Restdienstzeit der Versicherten gleichmassig in der
Erfolgsrechnung erfasst. Arbeitgeberbeitragsreserven

werden aktiviert.

2.3 Umsatzrealisierung Umsatze und Ertrage werden
verbucht, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaft-
liche Nutzen der Gruppe zufliessen wird und der Ertrag
zuverlassig bestimmt werden kann. Die Umsatze gelten mit
dem Ubergang von Nutzen und Risiken auf den Kunden als
realisiert.

Die Gewinnanteile der langfristigen Fertigungsauftrage
werden in Ubereinstimmung mit 1AS 11 in Abhdngigkeit vom
jeweiligen Fertigungsstand sowie des voraussichtlichen

Gesamtgewinns projektbezogen realisiert.

3. Finanzielles Risikomanagement

Die Gruppe ist verschiedenen Marktrisiken ausgesetzt,
primar im Bereich der Wechselkurse, der Werthaltigkeit von

Forderungen sowie der Zinssatzrisiken.

In der Gruppe bestehen Richtlinien zur Bewirtschaftung
liquider Mittel und zur Beschaffung von kurz- und lang-
fristigen Darlehen. Die Gestaltung der langfristigen
Gruppenfinanzierung ist zwecks Optimierung der Finanz-

mittel zentralisiert.

Wechselkursrisiken Der Konzern ist weltweit tatig und
deshalb Wechselkursschwankungen ausgesetzt, die Aus-
wirkungen auf die in Schweizer Franken ausgewiesenen
Vermogenswerte und Ertrage des Konzerns haben. Es
bestehen in der Gruppe Richtlinien zur Bewirtschaftung von
Transaktionsrisiken auf Stufe Gesellschaft und Konzern. Die
Umrechnungs- und Gbrigen Wahrungsrisiken werden auf
Gruppen- resp. Divisionsstufe behandelt. Devisentermin-
kontrakte sind das Hauptinstrument zur Absicherung von
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Fremdwahrungsrisiken. Gewinne und Verluste aus Fremd-
wahrungsabsicherungen von zu Marktwerten bewerteten
Aktiven und Verbindlichkeiten werden erfolgswirksam ver-
bucht. Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen entstehen
bei der Konsolidierung der in Fremdwahrung erstellten lo-
kalen Abschlisse und werden im Eigenkapital des Konzerns

ausgewiesen. Es wird kein Hedgeaccounting angewendet.

Kreditausfallrisiken Kreditrisiken ergeben sich aus der
Méglichkeit, dass die Gegenpartei einer Transaktion unfahig
oder nicht willens ist, ihre Verpflichtung zu erfillen und dem
Konzern daraus ein finanzieller Schaden entsteht. Die
Gegenpartei-Risiken werden nach Moglichkeit durch die
Beschrankung auf erstklassige Partner und Banken minimiert
und Uberwacht.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
erfolgte eine laufende Uberwachung im Rahmen der Bericht-
erstattung an die Gruppenleitung. Die notwendigen Wert-

berichtigungen werden lokal vorgenommen.

Zinssatzrisiken Die Zinssatzrisiken ergeben sich fur die
Gruppe aus Zinssatzanderungen, die negative Auswirkungen
auf die Vermogens- und Ertragslage des Konzerns haben
kdnnen. Aufgrund der massiv reduzierten Fremdverschul-
dung sind diese Risiken grundsatzlich reduziert worden.

Zinssatzschwankungen fuhren zu Verdnderungen des Zins-
ertrags und -aufwandes der verzinslichen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten. Zuséatzlich kénnen sie sich, wie nach-
folgend unter den Marktrisiken dargelegt, auf den Markt-
wert gewisser finanzieller Vermogenswerte, Verbindlich-
keiten und Finanzinstrumente auswirken, dies vor allem
Uber die Auswirkungen Uber den Diskontsatz bei Marktwert-
betrachtungen.

Das Zinssatzmanagement der langfristigen Verbindlichkeiten
erfolgt zentral.

Liquiditat Eine vorsichtige Liquiditatspolitik wird mittels
einer rollender Liquiditatsplanung auf Stufe Gruppe
ermdglicht sowie durch das Sicherstellen von kurzfristigen
Kreditlimiten.



4. Details zur Bilanz

4.1 Fliissige Mittel

CHF 1°000 31.12.2004 31.12.2003
Bank- und Postsichtguthaben 14'943 50'756
Bankguthaben auf Sperrkonto 0 1172
Festgelder bis 3 Monate 29'084 15662
Total Fliissige Mittel 44'027 67'590
4.2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

CHF 1'000 31.12.2004 31.12.2003
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 58'244 72'448
Besitzwechsel aus Lieferungen und Leistungen 166 377
Wertberichtigung -2'303 -3'336
Total Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 56'107 69489
4.3 Vorrate

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Roh-, Hilfs- und Betriebsmaterial 14'005 23'960
Fabrikate in Arbeit 15'016 31'821
Fertigfabrikate, Handelswaren 22'084 18'412
Anzahlungen an Lieferanten 5'441
3029

Anzahlungen von Kunden -10'879
-16'596

Total Vorrate 45'667 60'626
Per Bilanzstichtag betragt der Buchwert der zu netto realisierbaren Werten bilanzierten Vorrate 541 539
4.4 Fertigungsauftriage Anlagesysteme

CHF 1°000 31.12.2004 31.12.2003
Projekte in Arbeit - aufgelaufene Kosten 52'269 36533
Anteilige realisierte Gewinne abzuglich Verluste 8'212 8'566
Anzahlungen von Kunden -34'235
-28'530

Nettoguthaben aus Fertigungsauftréagen 26'246 16569
Projekte in Arbeit - aufgelaufene Kosten 38'130 33109
Anteilige realisierte Gewinne abzuglich Verluste 6'598 1'652
Anzahlungen von Kunden -70'220
-52'468

Nettoverbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen -25'492 -17'707
4.5 Ubrige Forderungen und aktive Rechnungsabgrenzung

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Ubrige Forderungen 7'801 7'733
Aktive Rechnungsabgrenzung 2'504 5'088
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4.6 Sachanlagen

Maschinen )
CHF 1'000 Immobilien Maschinen  Einrichtungen  Anzahlungen Leasing Ubrige Total
Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten
Stand 01.01.2003 188152 168'041 59'970 4194 14'928 2'718 438'003
Anderungen im Konsolidierungsk is -19 -20'805 -3'312 0 -1'585 0 -25'721
Zugange 2003 952 14'423 2'534 1'830 1'789 36 21'564
Transfer -2'124 3'799 -702 -3'376 -1'703 1060 -3'046
Abgénge 2003 -34 -9'467 -3'907 -349 0 0 -13'757
Umrechnungsdifferenzen 32 -525 227 -71 417 -22 58
Stand 31.12.2003 186959 155’466 54'810 2'228 13'846 3'792 417'101
Anderungen im Konsolidierungsk is -16'431 -37'972 -8'084 -414 48 -1'595 -64'448
Zugange 2004 1'633 12'751 3'835 -789 1'454 535 19'419
Transfer -1 1267 0 -447 -809 0 0
Abgange 2004 -3'114 -14'251 -7'118 0 -1 -449 -24'943
Umrechnungsdifferenzen -731 -1'316 -636 -7 -76 -115 -2'881
Stand 31.12.2004 168305 115'945 42'807 571 14'452 2'168 344'248
Abschreibungen kumuliert
Stand 01.01.2003 -75'125 -103'374 -46'147 0 -5'084 -804 -230'534
Anderungen im Konsolidierungsk is 19 15199 3'075 0 934 0 19227
Zugéange 2003 -4'235 -12'117 -4'958 0 -969 -720 -22'999
Wertverminderungen (Impairmen’ -1"150 -6'344 -714 -306 -404 0 -8'918
Transfer 348 293 714 0 793 -414 1734
Abgénge 2003 32 3977 3'658 0 0 0 7'667
Umrechnungsdifferenzen -259 184 -240 0 -194 39 -470
Stand 31.12.2003 -80'370 -102'182 -44'612 -306 -4'924 -1'899 -234'293
Anderungen im Konsolidierungsk is 6'460 21'070 5711 0 114 700 34055
Zugange 2004 -3'274 -10'664 -3'001 0 -1'642 -275 -18'856
Wertverminderungen (Impairmen: 0 0 0 0 0 0 0
Transfer 0 -309 309 0 0 0 0
Abgénge 2004 1079 12'933 6'947 0 12 106 21'077
Umrechnungsdifferenzen 293 774 521 0 29 46 1'663
Stand 31.12.2004 -75'812 -78'378 -34'125 -306 -6'411 -1'322 -196'354
Buchwerte
Stand 31.12.2003 106'589 53'284 10198 1'922 8'922 1'893 182'808
Stand 31.12.2004 92'493 37'567 8'682 265 8'041 846 147'894

Zur Sicherung von eigenen Verpflichtungen waren am Bilanzstichtag Sachanlagen mit einem Buchwert von CHF 59,6 Mio. (Vorjahr CHF 105,4 Mio.)

verpfandet.

Anschaffungskosten abziiglich kumulierten Abschreibungen (ohne Neubewertungen):

Maschinen
CHF 1000 Immobilien Maschinen  Einrichtungen  Anzahlungen Leasing Ubrige Total
Stand 31.12.2003 83418 52'559 10215 1921 8'981 1'892 158'986
Stand 31.12.2004 73'854 37'179 8'682 265 8'041 846 128'867
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4.7 Immaterielle Anlagen

CHF 1000 Anmerkungen 31.12.2004 31.12.2003
Patente, Prototypen, Sonstige 4.7.1 3'749 5356
Goodwill 4.7.2 0 15201
Total Immaterielle Anlagen 3'749 20'557
4.7.1 Patente, Prototypen, Sonstiges

Prototypen Sonstige
CHF 1’000 Patente lbrige  intern erarbeitet lbrige intern erarbeitet Total
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2003 305 16'220 5'423 10'400 1'073 33'421
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 -2'263 0 -2'263
Zugange 2003 0 634 1200 377 0 2211
Sonstige Veranderungen 0 34 0 -1'315 0 -1281
Abgange 2003 0 0 0 0 0 0
Umrechnungsdifferenzen 0 233 65 -193 -119 -14
Stand 31.12.2003 305 17121 6'688 7'006 954 32'074
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 -4'458 -965 -2'151 0 -7'574
Zugange 2004 0 192 1'085 424 0 1'701
Sonstige Veranderungen 0 0 0 462 0 462
Abgénge 2004 0 0 0 -144 0 -144
Umrechnungsdifferenzen 0 -38 -9 -41 -80 -168
Stand 31.12.2004 305 12817 6'799 5'556 874 26'351
Abschreibungen kumuliert
Stand 01.01.2003 -305 -12'237 -2'145 -7'401 -1'073 -23'161
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 2'263 0 2'263
Zugange 2003 0 -3'668 -1'233 -573 0 -5'474
Wertverminderung 0 0 0 -720 0 -720
Sonstige Veranderungen 0 162 0 40 0 202
Abgénge 2003 0 0 0 0 0 0
Umrechnungsdifferenzen 0 -42 -64 159 119 172
Stand 31.12.2003 -305 -15'785 -3'442 -6'232 -954 -26'718
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 3'134 965 1'429 0 5'528
Zugange 2004 0 0 -1'080 -294 0 -1'374
Wertverminderung 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 -335 0 -335
Abgéange 2004 0 0 0 144 0 144
Umrechnungsdifferenzen 0 25 9 39 80 153
Stand 31.12.2004 -305 -12'626 -3'548 -5'249 -874 -22'602
Buchwerte
Stand 31.12.2003 1336 3246 774 0 5'356
Stand 31.12.2004 0 191 3'251 307 0 3'749

Die Zugange im Berichtsjahr betreffen laufende Neuentwicklungen von Produktplattformen im Bereich Production Equipment.
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4.7.2 Goodwill

CHF 1000 Infocom Axxicon Sonstige Total
Anschaffungskosten

Stand 01.01.2003 157'767 93504 11221 262'492
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugange 2003 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0
Abgdnge 2003 0 0 0 0
Umrechnungsdifferenzen -9'991 5'962 0
-4'029

Stand 31.12.2003 147'776 99'466 11221 258'463
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugange 2004 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0
Abgdnge 2004 -147'776 -99'466 -11'221 -258'463
Umrechnungsdifferenzen 0 0 0
0

Stand 31.12.2004 0 0 0 0
Abschreibungen kumuliert

Stand 01.01.2003 -118'257 -31'223 11221 -160'701
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugange 2003 -1'339 -2'488 0 -3'827
Wertverminderung -30"900 -52'807 0 -83'707
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0
Abgdnge 2003 0 0 0 0
Umrechnungsdifferenzen 7'354 -2'381 0
4'973

Stand 31.12.2003 -143'142 -88'899 -11221 -243'262
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugange 2004 -75 -311 0 -386
Wertverminderung 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0
Abgange 2004 143'217 89210 11221 243'648
Umrechnungsdifferenzen 0 0 0
0

Stand 31.12.2004 0 0 0 0
Buchwerte

7L, VP5iahs Yggrden im Zusammenhang mit der Analyse deg gz,

im Berichtsjahpgiyden die vornandeneg Restgooawills .o

Aativizdtenyortfolios die Business Plane einer detaillierten 0

Infocom und Axxidon beim Verkauf desdoint Venture Balda-0

Prafung unterzogen und die Buchwerte der bezahlten Good-
wills einem Impairment Test unterzogen. Aus diesen Berech-
nungen ging eine notwendige Abschreibung des Goodwills
der Akquisition Infocom um CHF 30.9 Mio. und bei Axxicon
um CHF 52.8 Mio. hervor.

4.8 Finanzanlagen
CHF 1000

Mikron und den Axxicon Mould Technology Aktivitaten
verrechnet (siehe auch Ziff. 6.2).

31.12.2004 31.12.2003
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4.9 Personalvorsorge Die Beitragsprimatplane werden in
der Schweiz wegen der Mindestzinssatzvorschriften und

dem vorgeschriebenen fixen Rentenumwandlungssatz

unter IAS 19 als Leistungsprimatplane bertcksichtigt. Zum

Jahresende erfolgte eine aktualisierte Berechnung der

Pensionsplane durch einen externen Gutachter.

CHF 1'000 31.12.2004 31.12.2003
Nachweis der Bilanzposition

Barwert Vorsorgeverpflichtung 165'807 202'357
Marktwert Planvermégen " 166'712
162'180

Unterdeckung (Uberdeckung) -905 40177
Nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) -193 -41'691
Nicht bilanzierte Aktiven 0 425
Total Nettoverbindlichkeit (-aktivum) -1'098 -1'089
Vorsorgeaufwand in der Erfolgsrechnung

Laufender Dienstzeitaufwand 6'835 8245
Zinsaufwand 7'443 7'212
Erwartete Ertrage aus Planvermogen -7'301 -8'043
Beitrage Arbeitnehmer -3'947 -3'587
Amortisation versicherungsmathematischer Verlust (Gewinn) 1333 1144
Veranderung Wertberichtigung Aktivum -425 -1'412
Vorsorgeaufwand enthalten im Personalaufwand (siehe Ziff. 5.3) 3938 3559
Nachweis der Nettobilanzposition

Am 1. Januar -1'089 -1'061
Vorsorgeaufwand in der Erfolgsrechnung 3'938 3'559
Beitrage Arbeitgeber -3'947 -3'587
Am 31. Dezember -1'098 -1'089
Ertrdge aus Vorsorgevermégen

Erwartete Ertrdge aus Vorsorgevermdgen 7'301 8'043
Versicherungsmathematischer Verlust -4'392 -4'689
Tatsachliche Ertrage aus Planvermdgen 2'909 3'354
Berechnungsgrundlagen

Technischer Zinssatz 3.75% 3.75%
Erwartete Rendite auf Anlagen 4.5% 5%
Lohnentwicklung 2% 3%
Rentenentwicklung 1.0% 1.5%

" Schatzwert zum Zeitpunkt der Neuberechnung. Das Planvermdégen enthélt 3'802 Aktien der Mikron Holding AG mit einem Marktwert von CHF

61000 (Vorjahr CHF 67°000).

15



4.10 Latente Steuerguthaben / -schulden

CHF 1'000 31.12.2004 31.12.2003
Latente Steuerguthaben bzw. -schulden beziehen sich auf folgende Bilanzpositionen:

Umlaufvermégen 872 1'653
Sachanlagen 9'694 13'338
Finanzanlagen und immaterielle Anlagen 274 302
Kurzfristige Verbindlichkeiten -104
-277

Langfristige Ruckstellungen 26
-732

Ubrige langfristige Verbindlichkeiten -526 -547
Verlustvortrage -4'528 -3'123
Total latente Steuerschulden - netto 5'708 10’614
davon in der Bilanz als latente Steuerschulden ausgewiesen 10236 13'737
davon in der Bilanz als latente Steuerguthaben ausgewiesen -4'528 -3'123
Nachweis latente Steuerschulden

1. Januar 13'737 16538
Bildung und Auflésung von zeitlichen Differenzen -879 -4'228
Erfolgsneutrale Veranderungen -147 1285
Veranderung Konsolidierungskreis -2'429 0
Umrechnungsdifferenzen -46
142

31. Dezember 10236 13'737
Nachweis latente Steuerguthaben

1. Januar 3123 2'619
Abschreibung von Steuerguthaben -1'375 -2'647
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4.11 Finanzverbindlichkeiten

CHF 1°000 31.12.2004 31.12.2003
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Banken 17 8'492
Leasingverbindlichkeiten 2'020 2'037
Kurzfristiger Anteil langfristiger Schulden 435 2'731
Total 2'572 13260
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Banken 0 39482
Anleihen - Privatplatzierung 1999 - 2006 " 0 13360
- Industrial Revenue Bond 1996 - 2010 " 0 2'964
- Industrial Revenue Bond 1998 - 2012 " 0 3'582
Hypotheken 1'038 1'049
Leasingverbindlichkeiten 3'356 4'062
Total 4'394 64'499
" Im Zusammenhang mit der Refinanzierung vollstandig zurlckbezahlt im Berichtsjahr.
Wahrungsaufteilung der Finanzverbindlichkeiten
CHF 3'605 26'878
usb 102 22'269
EUR 2'438 23'440
Ubrige 821 5172
Total 6'966 77'759
Falligkeitsstruktur
innerhalb eines Jahres 2'572 13'260
spater als 1 Jahr und innerhalb 5 Jahren 4'394 64'374
spater als 5 Jahre 125
Total 6'966 77'759
Gliederung der Leasingverbindlichkeiten nach Fristigkeit
CHF 1'000 31.12.2004 31.12.2003
Leasingverbindlichkeiten zahlbar
- innerhalb eines Jahres 2'243 2'201
- spater als 1 Jahr und innerhalb 5 Jahren 3'619 4'211
- spater als 5 Jahre 0 125
Zukunftige Zinszahlungen auf Leasingverbindlichkeiten -486
-438
Leasingverbindlichkeiten - netto, abzlglich kiinftige Zinsen 5376
6'099
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 2'020 2'037
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 3'356 4'062

Im Jahr 2004 konnte der Schuldenabbau der Mikron Gruppe
fortgesetzt werden. Die Erl6se aus den Verdusserungen des
Joint Ventures BaldaMikron im April 2004 sowie der Division
Axxicon im Juli 2004 erméglichten es der Mikron Gruppe,
sich auf Nettobasis (Bruttoschulden nach Abzug von flussi-

gen Mitteln) vollstandig zu entschulden.

Die erwdhnten Erlose wurden dazu verwendet, die Ver-

bindlichkeiten bei den Syndikatsbanken und den institu-

tionellen Anlegern der Privatplatzierung vorzeitig zu tilgen.

Zudem wurden die beiden Industrial Revenue Bonds (IRB)

vorzeitig abgelost.
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Im Oktober 2004 konnte mit der Credit Suisse eine neue

Kreditvereinbarung getroffen werden, welche der Mikron

Bankgarantien (Avale) einrdumt und einen potenziellen

Bezug fester Vorschiisse in Hohe von CHF 10 Mio.

Gruppe insbesondere den bendtigten Kreditrahmen fur ermoglicht.
4.12 Riickstellungen

Garantien und

kurzfristige Onerous Personal- Restruk-

CHF 1°000 Projekte contracts vorsorge turierung Ubrige Total
Kurzfristige Rickstellungen 6'568 3'060 1103 473 5946 17'150
Langfristige Ruckstellungen 1'667 2'889 3'888 0 1'410 9'854
Total per 31.12.2003 8'235 5'949 4'991 473 7'356 27'004
Veranderungen
Bildung 4'622 1'886 246 740 1985 9'479
Verwendung -1'345 -3'015 -1'048 -327 -3'168 -8'903
Auflésung -888 0 -1'266 -1'281 -3'435
Veranderungen im Konsolidierungskreis -3'675 0 -336 -759 -4'770
Umrechnungsdifferenzen -60 0 -46 -4 -388 -498
Riickstellungen per 31.12.2004 6'889 4'820 2'541 882 3'745 18877
Kurzfristige Rickstellungen 5077 2'102 232 882 2'630 10923
Langfristige Ruckstellungen 1'812 2'718 2'309 0 1115 7'954
Total per 31.12.2004 6889 4'820 2'541 882 3'745 18'877

Die Garantiertickstellungen beziehen sich auf verkaufte
Produkte und Dienstleistungen und basieren auf Erfahrungs-
werten. Die Ruckstellungen fur kurzfristige Projekte wurden
fur ktnftig erwartete Verluste auf einzelnen Auftragen ge-
bildet. Zusatzlich sind Garantiertickstellungen fir Verbind-
lichkeiten aus Gewahrleistungen im Zusammenhang mit
Verkaufen der Unternehmensteile Axxicon Mould (CHF

1.5 Mio.) sowie des Bereichs Standardmaschinen in 2000
(CHF 0.25 Mio.) enthalten.

Verpflichtungen aus fur die Gruppe nachteiligen Vertragen
gehen primar aus langfristigen Mietvertragen sowie Abnah-
meverpflichtungen hervor, welche mit dem Verkauf von

Aktivitaten eingegangen wurden.
Ruckstellungen fur Personalvorsorge enthalten lander-

spezifische gesetzliche Verpflichtungen primar in Italien

sowie Asien.
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Die im Vorjahr gebildeten Ruckstellungen fur die Restruk-
turierungsmassnahmen in Italien wurden beansprucht. Der
Endsaldo deckt die laufenden Aktionen bei der Gesellschaft
Seropa Technology in Frankreich sowie einzelne Personal-

massnahmen der Division Plastics Technology.

Die Ubrigen Rickstellungen decken insbesondere die
geschatzten verbleibenden Kosten bereits fakturierter
Auftrage, deren Endabnahme noch ausstehend ist.
Aufgrund der gutlichen Beilegung eines Rechtsstreits im
April 2004 konnte die Verpflichtung von CHF 0.4 Mio.
aufgelost werden. Es bestehen keine wesentlichen Ver-
pflichtungen aus Rechtsstreitigkeiten zum Ende der Berichts-

periode mehr.



4.13 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzung

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Passive Rechnungsabgrenzung 17'602 21'005
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 7'117 15359
Laufende Ertragssteuerabgrenzungen 350 1'440
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 25'069 37'804
4.14 Nicht aktivierte steuerliche Verlustvortrage

CHF 1°000 31.12.2004 31.12.2003
Verfalljahre

- 2005 (inkl. 2004 im Vorjahr) 7'808 8722
- 2006-2007 21340 12'398
- 2008-2009 39408 10’052
-2010-2011 162'289 269'037
- 2012-2015 0 41'130
- unbeschrankt 2'999 944
Total steuerliche Verlustvortrage 233'844 342'283

Die Vorwegnahme von Steuerminderungen erfolgt nur, falls
deren Realisierung wahrscheinlich ist. Die kumulierten Ver-
lustvortrage, die nicht als latente Steuern aktiviert wurden,
betragen CHF 233.8 Mio. (Vorjahr CHF 342.3 Mio.). Die
potenzielle Steuerersparnis, berechnet zum aktuellen
Steuersatz der Gruppe unter der BerUcksichtigung des
reduzierten Satzes bei Holdinggesellschaften in der Schweiz,
belauft sich auf rund CHF 33.6 Mio. (Vorjahr CHF 43 Mio.).

Latente Steuerverbindlichkeiten, die sich auf Beteiligungen in

Tochtergesellschaften beziehen, wurden nicht bertcksichtigt,

da die Gruppe die Auflésung dieser Differenzen kontrollieren
kann. Es wird nicht erwartet, dass es in absehbarer Zukunft

zu einer Auflésung dieser Differenzen kommt.

Die starke Abnahme beruht primar auf dem hohen Gewinn
aus der finanziellen Restrukturierung im Vorjahr, welche in
der Mikron Holding AG angefallen ist und im Berichtsjahr

den Verlustvortrag reduziert.
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4.15 Aktienkapital

CHF 1°000 Anzahl Namenaktien Wert
31. Dezember 2003 16'120'975 1612
Kapitalerhdhungen (Austibung von Optionen) 444'069 44
31. Dezember 2004 16'565'044 1'656

Das Aktienkapital betragt per 31. Dezember 2004
CHF 1.7 Mio. (Vorjahr CHF 1.6 Mio.) und besteht aus
16'565'044 Namenaktien zu nominal CHF 0.10 pro Aktie.

Die Gesellschaft weist drei Kategorien von bedingtem Kapi-
tal in H6he von nominell CHF 76°850 auf.

Davon sind 147'700 Namenaktien a CHF 0.10 fir die Siche-

rung von Optionen reserviert, die den Kreditgebern im Rah-

4.16 Veranderung Nettoumlaufvermégen

men der Refinanzierung am 19. Juni 2003 gewahrt wurden.
Der Ausgabepreis fir diese Aktien wurde auf CHF 0.10 fest-
gelegt. Die Optionen verfallen am 19. Juni 2006. Zusatzliche
Angaben sind im Abschluss der Mikron Holding AG auf Seite
34 ersichtlich.

Am 31. Dezember 2004 hielten die Mikron Management
AG, Biel 800 (Vorjahr 800) und die Mikron Holding AG
5'617 Namenaktien (Vorjahr 1'700).

CHF 1°000, fortgefiihrte Aktivitaten 31.12.2004 31.12.2003
Verdnderung der Forderungen 12'424 -15'980
Verdnderung der Nettoguthaben aus Fertigungsauftragen und aktive Rechnungsabgrenzungen 7'849 -12'368
Verdnderung der Vorrate 2'552
2'880

Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -9'621 10287
Veranderung der Nettoverbindlichkeiten aus Fertigungsauftradgen sowie der tbrigen Verbindlichkeiter und

passiven Rechnungsabgrenzung -7'432 -2'153
Total Zunahme (Abnahme) des Nettoumlaufvermégens 5772 -17'334
5. Details zur Erfolgsrechnung

5.1 Nettoverkaufserlse

CHF 1000 2004 2003
Nettoverkaufserldse Produkte & Dienstleistungen 187'744 170'659
Nettoverkaufserlose aus Konstruktionsvertragen 144'267 134'029
Total Nettoverkaufserlose 332°011 304'688
5.2 Vorleistungen Dritter

CHF 1000 2004 2003
Roh-, Hilfs- und Betriebsmaterial 124'233 108591
Bezogene Leistungen 25840 29'027
Total Vorleistungen Dritter 150'073 137'618
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5.3 Personalaufwand

CHF 1’000 2004 2003
Lohne und Gehalter 109'890 108'813
Sozialleistungen 12'028 11'995
Personalvorsorge (Beitragsprimat) 786 2'293
Personalvorsorge (Leistungsprimat) 3'938 3’559
Total Personalaufwand 126642 126’660
5.4 Ubriger Betriebsaufwand - netto

CHF 1°000 2004 2003
Ubriger Ertrag -5'058 -4'277
Ubriger Aufwand 55725 52'435
Gewinn aus Verkauf Sachanlagen -518 -295
Verlust aus Verkauf Sachanlagen 23 16
Kapitalsteuern 205 204
Diverse Steuern 19 63
Total Ubriger Betriebsaufwand - netto 50'396 48'146

Im Gbrigen Ertrag sind hauptséchlich Einnahmen aus der
Vermietung von Raumlichkeiten sowie weiterverrechnete
Nebenkosten enthalten. Der tbrige Aufwand enthalt Kosten
fur Dienstleistungen Dritter (Outsourcing), Mieten, Unterhalt
und Reparaturen, Energie, Hilfs- und Betriebsstoffe,
Werbung, Verkauf, Administrationskosten und Rick-

stellungsveranderungen.

5.5 Finanzergebnis - netto

Der Gewinn aus Verkauf von Sachanlagen enthalt CHF 0.4
Mio. aus dem Verkauf der Sachanlagen von Mikron Corpo-
ration, Anderson (USA), welcher am 5. November 2004 voll-

zogen wurde.

CHF 1000 2004 2003
Zinsertrage 1619 2'193
Zinsaufwendungen -3'384 -2'824
Total Zinsertrag - netto -1'765 -631
Wechselkursgewinne 15'900 24'557
Wechselkursverluste -18'074 -21'793
Diverse Finanzertrage 152 303
Diverse Finanzaufwendungen -1'224 -628
Total Ubriger Finanzertrag - netto -3'246 2'438
Finanzergebnis netto -5'011 1'808
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5.6 Ertragssteuern

CHF 1000 2004 2003
Laufende Ertragssteuern 349 -2'052
Latente Ertragssteuern -1'620 -1'931
Total Ertragssteuern -1271 -3'983

Der fur die Gruppe anwendbare Steuersatz betragt 25%
und entspricht dem voraussichtlich anwendbaren Gewinn-
steuersatz der einzelnen Gruppengesellschaften in den je-

weiligen Steuerhoheitsgebieten.

Die folgende Aufstellung zeigt die Uberleitung der Ertrags-
steuern berechnet zum Steuersatz der fortgefiihrten Aktivi-

taten zum verbuchten effektiven Steueraufwand.

CHF 1'000 2004 2003
Jahresergebnis vor Steuern und Goodwillabschreibung und -impairment -17'320 -24'062
Ertragssteuern zum Steuersatz der Gruppe -4'330 -6'273
Ertragssteuern zu anderen Steuersatzen 1'833 -554
Einfluss von Verlusten und Verwendung von steuerlichen Verlustvortragen -2'976 -8'478
Einfluss der Nichtaktivierung von steuerlichen Verlustvortragen 5'864 6'060
Aktivierung latenter Steuerguthaben -2'761 -3'110
Abschreibung latenter Steuerguthaben 1'375 2'647
Korrektur der Vorjahressteuern 307 -2'476
Auswirkung anderer nicht steuerwirksamer Elemente -437
7'498

Effekt von Steuersatzanderungen -146 703
Total Ertragssteuern -1'271 -3'983

6. Ubrige Anmerkungen

6.1 Joint Venture Die Mikron Gruppe hat samtliche Joint

Venture Beteiligungen verkauft (siehe 6.2).

In der konsolidierten Jahresrechnung der Mikron Gruppe
waren gemass der Quotenkonsolidierung folgende Anteile
an den Aktiven und Verbindlichkeiten sowie am Jahreser-

gebnis des Joint Venture enthalten:

CHF 1°000 31.12.2004 31.12.2003
Umlaufvermégen 0 22'562
Anlagevermogen 14'013
Total Aktiven 36'575
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0
19126

Langfristige Verbindlichkeiten 0 6'454
Total Verbindlichkeiten 0 25'580
Ertrage 0 47'238
Aufwendungen 0 -43'003
Jahresergebnis 0 4'235
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6.2 Nicht fortgefiihrte Aktivitaten Am 1. April 2004 wurde Per 14. Juli 2004 wurde die Division «Axxicon Mould Techno-
der 50 %-Anteil am Joint Venture «BaldaMikron» fur EUR 20 logy» - mit Ausnahme der Gesellschaft in Caen (F) - fur EUR
Mio. verkauft. Dieses Joint Venture umfasste Gesellschaften in  27.5 Mio. verkauft. Insgesamt wurden sieben rechtliche Ein-
China und Norwegen (Engineering) sowie ein 50:50 % Joint  heiten verkauft, welche primar in den Niederlanden ansdssig
Venture mit einem lokalen Partner in Malaysia. Es entwickelte  sind. Die Division war hauptsachlich Produzent von Werkzeu-
und produzierte Komponenten und Baugruppen fur die Au- gen flr die CD/DVD- sowie Mobiltelefonbestandteile-Fertigung.
dio-, Video- und Dataindustrie.

Die Gesamtergebnisse und Mittelflisse der nicht fortgefuhrten

Aktivitdten (2003 inkl. Refinanzierung sowie weitere unwesentli-

che Abgange) gliedern sich wie folgt auf:

CHF 1'000 2004 2003
Nettoverkaufserlose 50957 128'497
Betriebskosten -47'584 -140'016
Schuldenerlass 0 220'529
Abschreibung Goodwill -386 -84'578
Buchgewinn aus Verkaufen 15'768
0

Ergebnis vor Steuern 18755 124'432
Steuern -2'158 -7'671
Jahresergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 16597 116’761
CHF 1'000 2004 2003
Operative Geldflusse 3'757 -1'158
Geldfluss fur Investierungstatigkeit -1'584 -1'583
Geldfluss aus Finanzierungen -568 -17'635
Fremdwahrungseffekte auf flissigen Mitteln 47 -279

Die mit den beschriebenen Abgangen verbundenen
Auswirkungen auf die Bilanz und Geldflusse lassen sich
wie folgt zusammenfassen:

CHF 1'000 2004 2003
Flussige Mittel -14'390 -86
Forderungen und aktive Rechnungsabgrenzungsposten -23'476
-2'854

Vorrate -18'715 -1'024
Sachanlagen -30'661 -6'579
Immaterielle Anlagen -16'903 0
Bankschulden -6'881 -1'082
Schulden aus Lieferungen und Leistungen -13'622 -981
Kurzfristige Verbindlichkeiten -18'236
-3'369

Langfristige Verbindlichkeiten -9'717 -320
Nettovermogen inkl. Goodwill -55'689 -4'791
abzlglich flussige Mittel 14'390 86
Nettovermogen abzuglich flissige Mittel -41'299 -4'705
Verkaufserlos, netto 71'457 566
abzuglich Gewinn aus Verkauf (Verlust im Vorjahr) -15'768
4225
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6.3 Marktwerte der Finanzaktiven und -passiven

CHF 1000 Buchwert 2004 Marktwert 2004 Buchwert 2003 Marktwert 2003
Finanzaktiven

Fltssige Mittel 44'027 44'027 67'590 67'590
Forderungen 63'908 63'908 77'222 77'222
Finanzanlagen 642 642 480 480
Finanzpassiven

Finanzschulden 1155 1'155 68929 68'929
Verbindlichkeiten 43'945 43'945 50282 50282

Schatzung der Marktwerte

Forderungen und Verbindlichkeiten Aufgrund der kurz-
fristigen Falligkeit dieser Position entspricht der Buchwert
dem Marktwert.

Flussige Mittel, Wertschriften des Umlaufvermogens,
Finanzanlagen Der Buchwert der fllssigen Mittel, der im

6.4 Finanzinstrumente

Wiederbeschaffungswerte

Vorjahr ausgewiesenen Wertschriften und der Finanzanlagen
entspricht dem Marktwert.

Finanzverbindlichkeiten Aufgrund der Refinanzierung der

Gruppe im Berichtsjahr sowie der Neufinanzierung im Vor-
jahr entsprechen die Buchwerte den Marktwerten.

Kontraktwerte nach Félligkeit:

CHF 1'000 positiv negativ  Kontraktwerte 0-3Monate  3-12 Monate 1-5 Jahre tiber 5 Jahre
Offene derivative

Finanzinstrumente 2003

Termin 125 137 11025 8'720 2'305 0 0
Optionen 0 0 0 0 0 0 0
Devisen 125 137 11'025 8'720 2'305 0 0
Termin 0 0 0 0 0 0 0
Optionen 0 0 0 0 0 0 0
Zinsen 0 0 0 0 0 0 0
Zinsswap 0 0 0 0 0 0 0
Cross Currency Swap 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Derivate (] 0 0 0 0 0 0
Total Derivate 125 137 11'025 8'720 2'305 0 0
Offene derivative

Finanzinstrumente 2004

Termin 14 174 12108 6’605 5'503 0 0
Optionen 0 0 0 0 0 0 0
Devisen 114 174 12'108 6'605 5503 0 0
Termin 0 0 0 0 0 0 0
Optionen 0 0 0 0 0 0 0
Zinsen 0 0 0 0 0 0 0
Zinsswap 0 0 0 0 0 0 0
Cross Currency Swap 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Derivate 0 0 (] 0 0 0 0
Total Derivate 114 174 12'108 6'605 5'503 0 0

Die hauptsachlichen Wahrungen sind CHF, USD und EUR.

Zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen und zuktinf-
tigen Transaktionen in Fremdwahrungen sowie zur Absiche-
rung von Zinsrisiken werden Finanzinstrumente (Terminkon-
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6.5 Verpfandete Aktiven zur Sicherung eigener Verpflichtungen

CHF 1’000 31.12.2004 31.12.2003

Sachanlagen - Buchwert der Immobilien, Maschinen und Einrichtungen 59'621 105'382

Grundpfandrechte (Schuldbriefe) - total nominell 66'000 90400

Immobilien und Grundpfandrechte hinterlegt zur Sicherung eigener Verpflichtungen 66'652

109639

Gbrige Aktiven hinterlegt zur Sicherung eigener Verpflichtungen (Leasing, Factoring) 5'777

0

beanspruchte Kredite: Hypotheken 0 1'049

beansprucht durch Leasingfinanzierungen: Maschinen, Einrichtungen 5'376 6'099

beansprucht durch Kontokorrentkredite, Festkredite, Privatplatzierung 652 49'441

6.6 Leasingverbindlichkeiten

CHF 1°000 31.12.2004 31.12.2003

Nicht bilanzierte Leasingverbindlichkeiten, zahlbar

innerhalb eines Jahres 3'541 6'641

spater als 1 Jahr und innerhalb 5 Jahren 10165 18'744

spater als 5 Jahre 784 4'720

6.7 Brandversicherungswerte der Sachwerte und Vorrate

CHF 1’000 31.12.2004 31.12.2003

Gebaude 139164 152'094
405’033 . 439'526

Maschinen, Einrichtungen und Vorrate

schaftsjahr 2004 wurden an die Mitglieder des Verwaltungs-

rates insgesamt CHF 0.3 Mio. vergUtet.

An die Mitglieder der Geschéftsleitung (6 Personen) wurden
im Berichtsjahr CHF 2.4 Mio. ausbezahlt.

An Mitglieder der Gruppenleitung, die ihre Funktionen im
Geschaftsjahr 2004 beendeten, wurden Entschadigungen
von CHF 0.2 Mio. ausgerichtet.

6.9 Forschung und Entwicklung

«Corporate Governance».

Im Berichtsjahr waren keine anderen Transaktionen mit

verbundenen Parteien zu verzeichnen.

CHF 1'000 2004 2003
Entwicklungen fir Kunden 0
1'096

Eigenentwicklungen 8'304 7'698
Total Forschung und Entwicklung 8304 8'794

Die Entwicklungsaktivitaten konzentrierten sich auf die Divi-
sionen Machining Technology und Assembly Technology. Die
Schwerpunkte bildeten hierbei die weitere Verbesserung von
Produktivitat und Flexbilitat fir die produzierenden Kunden.
Dies wird beispielsweise durch verbesserte Steuerungssoft-

ware und flexiblere Zufihrung erreicht.

Mit dem Verkauf der Division Axxicon Mould Technology

sind deren Entwicklungen im Kundenauftrag weggefallen.
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7. Informationen nach Geschaftssegmenten und geografischen Regionen

7.1 Informationen nach Geschaftssegmenten

Fortgefiihrte Aktivitaten Production Equipment Components Eliminationen Corporate Total Gruppe

CHF 1000 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nettoverkaufserldse-Dritte 209579 192890 122°432  111'798 0 0 0 0 332011 304’688
Nettoverkaufserlose-Gruppe 5'424 5932 37 97 -5'461 -6'439 0 410 0
0

Total Nettoverkaufserlse 215'003 198'822 122'469 111'895 -5'461 -6'439 0 410 332°011 304’688
EBITDA 15157 9'727 -7'781 -3'853 0 0 -1'554 -2'458 5'822 3'416
Abschreibungen -9'969 -11'432 -6'948 -6'531 0 0 -1'214 -1'685 -18"131 -19'648
Wertverminderung auf

Anlagevermogen 0 0 0 -9'638 0 0 0 0 0 -9'638
Goodwillabschreibung 0 0 0 -82 0 0 0 0 0 -82
Wertverminderung auf Gooc vill 0 0 0 -2'873 0 0 0 0 0
-2'873

EBIT Fortgefiihrte Aktivitaten 5'188 -1'705 -14'729 -22'977 0 0 -2'768 -4'143 -12'309 -28'825

Der Nettoumsatz und die internen Kostenverrechnungen zwischen den Segmenten entsprechen den Konditionen von vergleichbaren Transaktionen

it Dritdon,
Productior :quipment Com )nents Elimir tionen Cor} rate Total ¢ uppe
CHF 1000 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Aktiven ohne flissige Mittel
und Wertschriften 283200  286'741 80'496  117'959 -272'485 -72'925  205'025 36176 296'236  367'951
Flussige Mittel und Wertschr ten 44'027 67'590
Total konsolidierte Aktiven 340°263  435'541
Verbindlichkeiten ohne
Banken, Anleihen,
Hypotheken und Steuern 198534 223’908 74'392  117'239 -272'485 -197'167 128'614 9452  129'055  153'432
Finanzverbindlichkeiten 17940 73117
Total konsolidierte
Viavhindlichlaiéon 130995 226'549
Productior :iquipment Com »onents Elimir tionen Cor| rate Total ¢ uppe
CHF 1000 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Investitionen in Sachanlagen 12'985 7'933 5'818 12'724 0 0 616 907 19'419
21'564
Desinvestitionen von
Sachanlagen -1'214 -3'016 -92 -2'419 0 0 -2'560 -654 -3'866 -6'089
Total Investitionen in
Sachanlagen - netto 11771 4'917 5'726 10305 0 0 -1'944 253 15553 15475
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7.2 Informationen nach geografischen Regionen

Nettoverkaufserlose

CHF 1°000 2004 2003
Schweiz 14'285 20191
Deutschland 111'545 78'468
Grossbritannien 29'476 32058
Italien 25'427 27'707
Frankreich 39098 22'951
Danemark 3’290 11918
Holland 7'304 8'154
Ubriges Europa 39'802 40'475
Nordamerika" 31880 35175
Ferner Osten? 24'652 21'975
Ubrige 5'252 5615

332011 304'688

" hauptsachlich USA
2 v.a. China, Malaysia, Thailand, Japan, Indien, Stdkorea

Total Aktiven Investitionen Desinvestitionen Investitionen - netto
CHF 1'000 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Schweiz 244'584 251'887 8'399 3'864 -120 -1'043 8279 2'821
Europa " 70'155 120921 8'416 8'343 -1'184 -4'271 7'232 4'072
Nordamerika ? 17'442 20'643 505 2'063 -2'542 -207 -2'037 1'856
Ferner Osten ¥ 8'082 42'090 2'099 7'294 -20 -568 2'079 6'726
340°263 435541 19'419 21'564 -3'866 -6'089 15'553 15'475

" Deutschland, Italien, Frankreich, Grossbritannien, Holland, Tschechien, Norwegen (nur Vorjahr)
2 hauptsachlich USA
3 China, Japan, Malaysia (nur Vorjahr)

Anzahl Mitarbeiter per 31.12.2004 31.12.2003
Schweiz 954 850
Europa " 411 416
Nordamerika ? 145 136
Ferner Osten ¥ 188 128

1'698 1'530

" Deutschland, Italien, Frankreich, Grossbritannien, Holland, Tschechien, Norwegen (nur Vorjahr)

2 hauptsachlich USA
3 Japan, Singapur, China, Malaysia (nur Vorjahr)
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8. Gewinn / Verlust pro Aktie

8.1 Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien

Anzahl 2004 2003
Ausgegebene Aktien zu Beginn des Geschaftsjahrs 16'120'975
1'285'704

Kapitalerhohung 0 12'857'040
Ausgabe von neuen Aktien aus Austibung von Optionsrechten 444'069 1'978'231
Ausgegebene Aktien am 31.12. 16'565'044 16120975
davon eigene Aktien -6417 -2'500
Korrektur fir gewichteten Durchschnitt -423'354 -7'567'405
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien - basis 16'135'273 8'551'070
Einfluss der Verwasserung 572'034
315’610

Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien - verwassert 16'707'307 8'866'680

8.2 Berechnung Gewinn / Verlust pro Aktie

CHF 1°000, ausser Angaben pro Aktie 2004 2003
Jahresergebnis fortgefiihrte Aktivitaten -16'049 -23'034
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien - basis 16'135'273
8'551'070

Gewinn / Verlust pro Aktie - basis -0.99 -2.69
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien - verwassert 16'707'307 8'866'680
Gewinn / Verlust pro Aktie - verwassert -0.96 -2.60
Jahresergebnis nicht fortgefuihrte Aktivitaten 16'597 116'761
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien - basis 16'135'273
8'551'070

Gewinn / Verlust pro Aktie - basis 1.03 13.65
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien - verwassert 16'707'307 8'866'680
Gewinn / Verlust pro Aktie - verwassert 0.99 13.17
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers AG
Hallerstrasse 10
Postfach
3001 Bern

Bericht des Konzernpriifers Telefon +41 31 306 81 11

. Fax +41 31 306 81 15
an die Generalversammlung der
Mikron Holding AG

Biel

Als Konzernprufer haben wir die konsolidierte Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelflussrechnung, Aufstellung
Uber die Veranderung des Eigenkapitals und Anhang, Seiten 2 bis 28 der Mikron Holding AG fur das am 31. Dezember 2004
abgeschlossene Geschaftsjahr gepruft. Die in der konsolidierten Jahresrechnung aufgefiihrten Vorjahresangaben wurden von

einem anderen Konzernprufer gepruft.

Fur die konsolidierte Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht, diese zu
prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befdhigung und Unabhéangig-

keit erfullen.

Unsere Prufung erfolgte nach den Grundsatzen des schweizerischen Berufsstandes sowie nach den International Standards
on Auditing, wonach eine Prifung so zu planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der konsolidier-
ten Jahresrechnung mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der konsolidierten
Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der
massgebenden Rechnungslegungsgrundséatze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der konsolidier-
ten Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grundlage fur unser Urteil
bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die konsolidierte Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)

und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Hanspeter Gerber Marcel Durand

Bern, 7. Mérz 2005
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Kennzahlen im 5-Jahres-Uberblick

CHF Mio. 2004 " 2003 2002 2001 2000
Leistungskennwerte

Bestellungseingang 339.8 414.0 442.6 501.2 713.5
Nettoverkaufserlose 332.0 433.2 414.7 607.5 664.7
Auftragsbestand 115.7 123.6 144.9 152.2 244.6
Produktivitat (Wertschopfung/Personalaufwand) 1.44 1.57 1.47 1.50 1.80
Betriebsleistung (inkl. Handelsumsatz und Service) 332.9 4439 421.3 550.1 675.6
Forschung und Entwicklung 8.3 8.8 10.7 12.4 22.3
Abschreibungen und Wertverminderungen 18.1 41.8 54.3 66.0 31.4
Goodwillabschreibung und Wertverminderungen 0.0 87.5 48.5 93.3 8.7
Personalbestand (Personen/Jahresende) 1'698 3159 3'042 2'770 3'435
Investitionen - netto -44.3 17.9 -7.5 41.1 102.7
Kauf und Verkauf von Beteiligungen -57.1 0.6 0.0 -74.2 -18.6
Ergebnis

Ergebnis vor Goodwillabschreibung, Zinsen und Steuern (EBITA) -12.3 -30.1 -60.6 -15.8 63.3
EBITA, % Nettoverkaufserldse -3.7 -6.9 -14.6 -2.6 9.5
Ergebnis vor Zinsen und Steuern -12.3 -117.6 -109.0 -109.1 54.6
Ergebnis vor Steuern -17.3 94.2 -139.0 -128.6 41.4
Jahresergebnis -16.0 93.7 -141.8 -127.3 341
Jahresergebnis, % Nettoverkaufserlose -4.8 21.6 - - 5.1
Cashflow/-loss

Cashflow/-loss inkl. Veranderung Nettoumlaufvermogen -7.8 25.1 14.9 -5.0
59.8

Cashflow/-loss, % Nettoverkaufserlose 2.4 5.8 3.6 -0.8 9.0
Free Cashflow 36.4 7.2 22.4 -120.3 -23.6
Bilanz

Bilanzsumme 340.3 435.5 536.2 706.4 707.2
Umlaufvermégen 182.4 227.5 210.2 270.2 281.2
Anlagevermogen 157.9 208.1 326.0 436.2 426.0
Kurzfristiges Fremdkapital 108.0 136.2 483.0 155.3 158.9
Langfristiges Fremdkapital 23.0 90.3 45.4 400.3 278.1
Eigenkapital 209.3 209.0 7.7 150.7 269.9
Eigenkapital, % Bilanzsumme 61.5 48.0 1.4 21.3 38.2

" Nur fortgefuhrte Aktivitaten
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Informationen zum Aktienkapital

Anzahl 2004 2003 2002 2001 2000
Ausgegebene Aktien”

(Nennwert je CHF 0.10)

Namenaktie 16'565'044 16120975 1'285'704 1'285'704 1'281'503
Total ausgegebene Aktien 16'565'044 16'120'975 1'285'704 1'285'704 1'281'503
Dividendenberechtigte Aktien

Namenaktien 16'565'044 16'120975 1'285'704 1'285'704 1'281'503
Total dividendenberechtigte Aktien 16'565'044 16'120'975 1'285'704 1'285'704 1'281'503
Bedingte Titel" fiir

(Nennwert je CHF 0.10)

Wandelanleihe 0 0 0 12'580 12'580
Managementoptionen 0 0 24'660 46'620 22'700
Optionen der Konsortialbanken aus Refinanzierung 147'700 591769 0 0
0

Total bedingte Titel 147'700 591769 24'660 59'200 35280
Kennzahlen pro Titel in CHF?

Jahresergebnis 0.03 10.96 -110.26 -99.18 26.83
Geldfluss aus betrieblicher Tatigkeit -0.25 2.94 11.62 -3.87 47.03
Eigenkapital 12.97 24.44 6.02 117.79 212.10
Dividende 0.00 0.00 0.00 0.00 5.00
Borsenkurse Hochst-Tiefst (Geschéftsjahr)

Namenaktie 19.5-11.6 21.7-4.33 159-6 645-88 1'525-620

' Der Nennwert wurde mittels Kapitalherabsetzung im Juni 2003 auf CHF 0.10 reduziert. Vorher betrug der Nennwert pro Aktie CHF 50.
2 Auf der Basis der durchschnittlich ausgegebenen Titel ohne Verwasserungseffekte.

Handelsvolumen (téglicher Durchschnitt) Im Geschafts-
jahr 2004 betrug das durchschnittliche tagliche Handels-
volumen 127186 Aktien (Vorjahr 24229 Aktien).

Opting out/up Die Gesellschaft hat von diesen Méglich-

keiten nicht Gebrauch gemacht.
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Bilanz

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Umlaufvermégen

Flissige Mittel 39'039 49325
Wertschriften 158 108
Forderungen 5 4
Forderungen gegentber Konzerngesellschaften 1'794 2'093
Sonstige Forderungen 138 42
Kurzfristige Darlehen 7'582 3101
Kurzfristige Darlehen an Konzerngesellschaften 17'908 9'414
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 73 86
Total Umlaufvermégen 66'697 64'173
Anlagevermégen

Sachanlagen 191 0
Finanzanlagen

- Beteiligungen 94'992 37'716
- Darlehen an Konzerngesellschaften 135363 191'880
- Darlehen an Dritte 0 7'647
Total Finanzanlagen 230355 237'243
Total Anlagevermdgen 230'546 237°243
TOTALAKTIVEN 297°243 301'416
Fremdkapital

Schulden aus Lieferungen und Leistungen 356 92
Verbindlichkeiten gegentiber Konzerngesellschaften 833
848

Sonstige Verbindlichkeiten 1'356 1'831
Kurzfristige Darlehen von Konzerngesellschaften 6'650 36'796
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 1'396 2'150
Total kurzfristiges Fremdkapital 10'591 41'717
Privatplatzierung 0 16’065
Darlehen von Konzerngesellschaften 74'080 28'081
Ruckstellungen 5’000 5'000
Total langfristiges Fremdkapital 79'080 49146
TOTAL FREMDKAPITAL 89'671 90°863
Eigenkapital

Aktienkapital 1'657 1'612
Allgemeine gesetzliche Reserve 108670 108670
Reserve fur eigene Aktien 201 152
Bilanzgewinn/-verlust 97'044 100'119
TOTAL EIGENKAPITAL 207'572 210'553
TOTAL PASSIVEN 297°243 301’416
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Erfolgsrechnung

CHF 1'000 31.12.2004 31.12.2003
Ertrag

Beteiligungsertrag 0 7
Ertrag aus dem Verkauf von Beteiligungen 0 466
Finanzertrag 7'275 17'339
Forderungsverzicht Kreditgeber 0 220529
Dienstleistungs- und Ubrige Ertrage 6'175 6286
Total Ertrag 13450 244'627
Aufwand

Personalaufwand 1'970 1'935
Abschreibungen 27 0
Finanzaufwand 6'490 8'435
Bewertung Beteiligungen und Darlehen 3'067 114971
Ubriger Aufwand 4'891 15811
Steuern 31 38
Total Aufwand 16'476 141'190
JAHRESERGEBNIS -3'026 103'437
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Anhang zur Jahresrechnung

1. Biirgschaften, Garantieverpflichtungen und Pfandbestellungen zugunsten Dritter

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Burgschaften/Garantien fur Dritte 0 75'273
Burgschaften/Garantien fir Konzerngesellschaften 32193
26'277

Total Biirgschaften, Garantieverpflichtungen und Pfandbestellungen zugunsten Dritter 32193 101'550
2. Nicht bilanzierte Leasingverbindlichkeiten

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Nicht bilanzierte Leasingverbindlichkeiten 49 0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Vorsorgeeinrichtungen

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Verbindlichkeiten gegentber Vorsorgeeinrichtungen 21
227

4. Anleihe Privatplatzierung 1999-2006 im Betrag

von USD 10.8 Mio. mit einem Zinssatz von 5.75 %

(Vorjahr 5.75 %), vorzeitig zurlickbezahlt

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Privatplatzieruna, 0 16'065

5. Aktienkapital
5.1 Bedingtes Kapital | Bedingte Kapitalerhéhung von

nominal CHF 12'079.90 gemass Beschluss der Generalver-

CHF 1'000

sammlung vom 18.6.2003 durch Ausgabe von 120'799

Namenaktien a nominal CHF 0.10.

31.12.2004

31.12.2003

Bedinates Kanital |

5.2 Bedingtes Kapital Il Bedingte Kapitalerhéhung von

nominal CHF 50°000 gemass Beschluss der Generalver-

CHF 1'000

12
—sammlung vom 18.6.2003 durch Ausgabe von 500000
Namenaktien a nom. CHF 0.10.

31.12.2004

31.12.2003

Bedingtes Kapital Il

50

50
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5.3 Bedingtes Kapital Ill Bedingte Kapitalerhéhung von
nominal CHF 257'000 gemass Beschluss der Generalver-
sammlung vom 18.06.2003 durch Ausgabe von 2570000
Namenaktien a nominal CHF 0.10, unter Ausschluss des

CHF 1000

Bezugsrechts der Aktionare. Infolge Ausiibung von Optionen
reduzierte sich das bedingte Kapital auf nominal CHF 14’770
far 147'700 Aktien (Vorjahr CHF 59"176.90 fur 591769
Aktien).

31.12.2004 31.12.2003

6. Wesentliche Beteiligungen siehe Seite 39

7. Angaben liber eigene Aktien Am 31. Dezember 2004
hat die Mikron Management AG, Biel 800 (Vorjahr 800) und
die Mikron Holding AG 5'617 Namenaktien (Vorjahr 1'700)
gehalten.

8. Grundsatze der Rechnungslegung Die Rechnungs-
legung der Mikron Holding AG efolgt geméss schweizeri-
scher Gesetzgebung und anerkannten betriebswirtschaft-
lichen Grundsatzen. Aktiv- und Passivposten werden zu
Bilanzstichtagkursen unter Beachtung des Niederstwert-

und des Imparitatsprinzips bilanziert. Die Umrechnung

10. Eigenkapitalentwicklung

von Fremdwahrungstransaktionen erfolgt zum jeweiligen

Tageskurs.

9. Beteiligungen und Darlehen Die Beteiligungen sind zu
Anschaffungskosten abziglich allfalliger Wertberichtigungen
bilanziert. Diese Werte beinhalten teilweise auch in Tochter-
gesellschaften aktivierte Goodwills aus Akquisitionen.

Im Vorjahr wurden die Wertberichtigungen auf Darlehen den
Posten Beteiligungen zugewiesen. In Abweichung zum
Vorjahr wurden diese Wertberichtigungen per 31.12.2004
der Position Darlehen an Konzerngesellschaften in Abzug
gebracht.

Reserve fiir Bilanzverlust/ Total
CHF 1000 Aktienkapital gesetzliche Reserve eigene Aktien -gewinn Eigenkapital
Stand 31.12.2002 64'285 63'366 141 -130'830 -3'038
Jahresergebnis 2003 103437 103'437
Auflésung gesetzliche Rest ve -63'366 63'366
0
Bildung Reserve fur
eigene Aktien 1" -1 0
Kapitalherabsetzung -64'157 64'157 0
Kapitalerhdhung Tranche 1157 98'935
100092
Kapitalerhdhung Tranche 129 10993
11122
Kapitalerhdhung Optione 198
198
Kapitalerhhungskosten -1'258 -1'258
Stand 31.12.2003 1612 108670 152 100119 210'553
Jahresergebnis 2004 -3'026 -3'026
Bildung Reserve fur
eigene Aktien 49 -49 0
Kapitalerhdhung Optionen 45

45
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11. Aktionarsstruktur am 31. Dezember 2004 Von den 404'615 Aktien nicht stimmberechtigt. Ebenfalls nicht stimm-
total 7'129 Aktionaren sind 7°076 Aktiondre mit 14'228'351  berechtigt sind die 1°932'078 Aktien aus dem Dispobestand.
Aktien stimmberechtigt. Somit sind 53 Aktiondre mit

Anzahl Aktionare Anzahl Aktien %
Aktiondre > 828'252 >5% 1 11'742'941 70.9%
Aktionare < 828'252 > 10000 19 557'631 3.4%
Aktiondre < 10’000 > 1’000 435 1'085'934 6.6%
Aktiondre < 1’000 > 500 674 550627 3.3%
Aktiondre <500 > 100 1973 550'853 3.4%
Aktionare <100 > 50 956 79'260 0.5%
Aktionare <50 > 20 1139 42'534 0.3%
Aktionare <20 1932 23'186 0.1%
Dispobestand 1'932'078 11.7%
Total 7129 16'565'044 100.0%
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Verwendung des Bilanzgewinnes per 31.12.2004 (Antrag des Verwaltungsrats)

CHF 1000 31.12.2004 31.12.2003
Vortrag vom Vorjahr 100119 -67'464
Nennwertreduktion Aktienkapital 0 64'157
Bildung Reserve fur eigene Aktien -49 -1
Jahresergebnis -3'026 103'437
Bilanzgewinn/-verlust 97044 100°119
Verwendung des Bilanzgewinnes:
Auflésung gesetzliche Reserven 0 0
Vortrag auf neue Rechnung 97'044
100119

97'044 100'119
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers AG
Hallerstrasse 10

Postfach

3001 Bern

Telefon +41 31 306 81 11
Fax +41 31 306 81 15

Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlung der
Mikron Holding AG

Biel

Als Revisionsstelle haben wir die Buchfihrung und die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang, Seiten 32 bis
37 der Mikron Holding AG fur das am 31. Dezember 2004 abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift. Die in der Jahresrechnung

aufgefihrten Vorjahreszahlen wurden durch eine andere Revisionsstelle gepruft.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht, diese zu prifen und zu

beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befahigung und Unabhéngigkeit erfillen.
Unsere Prufung erfolgte nach den Grundsatzen des schweizerischen Berufsstandes, wonach eine Priifung so zu planen und
durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir
priiften die Posten und Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner
beurteilten wir die Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsatze, die wesentlichen Bewertungsentscheide
sowie die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine ausreichende

Grundlage fur unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung entsprechen die Buchfiihrung und die Jahresrechnung sowie der Antrag Gber die Verwendung
des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Hanspeter Gerber Marcel Durand

Bern, 7. Marz 2005
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Gruppengesellschaften / Beteiligungen Mikron Holding AG

Grund- Beteiligung Beteiligung
Lokalwahrung 1°000 Aktivitat Wahrung kapital Umsatz" direkt indirekt Division
Schweiz
Mikron AG Biel, Nidau 1,2,3,4 CHF 4'000 217983 100% Plastics Technology
Mikron AG Derendingen, Derendi gen 1,2,3,4 CHF 400 14'713 100% Plastics Technology
Mikron Holding AG, Biel 4 CHF 1612 0
Mikron Management AG, Biel 4 CHF 25’000 0 100%
Mikron SA Agno, Agno 1,2,3,4 CHF 13'500 69870 100% | achining Technology
Mikron SA Boudry, Boudry 1,234 CHF 2'000 81'826 100% \ssembly Technology
Mikron Tool SA Agno, Agno 1,2,3,4 CHF 300 12'701 100% | achining Technology
Deutschland
Mikron GmbH Rottweil, Rottweil 1,2,3 EUR 383 15244 100% | achining Technology
Frankreich
Seropa Technology, Hérouville-St-t  air 1,2,3,4 EUR 700 4'572 100%
Grossbritannien
Mikron (U.K.) Ltd., Huddersfield 1,2,3 GBP 2'970 8'854 100% Plastics Technology
Italien
Mikron S.p.A. Zingonia, Zingonia 1,2,3,4 EUR 1190 11'698 100% Plastics Technology
Japan
Mikron Ltd. Tokyo, Yokohama Cit 1 JPY 15000 109343 100% | achining Technology
Niederlande
Mikron Vianen B.V., Vianen 1,2,3,4 EUR 2032 17'154 100% Plastics Technology
Singapur
International Mikron Machining
Technology PTE Ltd., Singapore 4 SGD 0 0 100% Plastics Technology
Tschechische Republik
Mikron Chomutov, s.r.o., Most 1,2,3,4 CZK 6'300 17146 100% Plastics Technology
USA
Mikron Corp. Denver, Aurora 1,2,3,4 usb 10 5'489 100% \ssembly Technology
Mikron Corp. Monroe, Monroe 1,4 usb 1 5'445 100%! achining Technology
Mikron Corp. Rochester, West He ietta 1,2,3,4 usb 1 11446 100%  Plastics Technology
Mikron North America Corp., Mo oe 4 usD 3'500 0 100%
V.R. China
Mikron Suzhou Ltd., Suzhou 1,2,3,4 RMB 16'247 41'674 100%  Plastics Technology

" Nettoverkaufserldse 2004 gegentiber Dritten
Aktivitdt 1 = Verkauf 2 =Forschung & Entwicklung 3 = Produktion 4 = Dienstleistungen

Folgende Gesellschaften sind nicht aufgefiihrt, da deren
Liquidation in Kirze geplant ist: Mikron Finance B.V., Mikron

International B.V., Mikron Limited, Mikron Denmark Aps.,

Mikron Plastics Technology Corp. Americas, Mikron Corp.

Anderson, Seropa France und Mikron Sul Americana Ltda.
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